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Sedan borjan av 1990-talet har Aktiebolags-
kommittén arbetat med en generell 6versyn av
den nuvarande aktiebolagslagen, som har varit

1 kraft sedan mitten av 1970-talet. Etappvis har
vissa delar av lagen redan dndrats, framfor allt
reglerna om aktiebolagets organisation samt om
forvirv av egna aktier och likvidation.

Vad som nu presenterats ar slutprodukten:
En helt ny aktiebolagslag. Den foreslagna nya
lagen dr redaktionellt moderniserad fran borjan
till slut och innebir ett stort antal férenklingar
och forbittringar. Dock édr det mestadels fraga
om mindre dndringar av mera teknisk karaktir
och den nya lagen kan darfor knappast sigas
innebira nagon revolution i férhallande till dagens
aktiebolagslag. Icke desto mindre innefattar
lagforslaget ett antal nyheter av lite storre
principiellt intresse. Huvuddelen av dessa beskrivs
kortfattat nedan.

Jamsides med arbetet med den nya
aktiebolagslagen pagar en fortlopande utveckling
av spelreglerna pa aktiemarknaden. Under
2003 har t ex Naringslivets Borskommitté
antagit nya regler om offentliga bud (takeovers),
Stockholmsboérsen har utfirdat nya skirpta

noteringskrav - bland annat savitt avser
styrelseledamoters oberoende - samt offentliggjort
ett nytt noteringsavtal. I december 2004
presenterades Svensk kod for bolagsstyrning, som
forvantas komma att utgora en betydelsefull

del av den sjilvreglering pa aktiemarknaden

som idag utvecklas genom t ex Niringslivets
Borskommittés och Aktiemarknadsndmndens
verksamhet. Besked vintas inom kort betriffande
hur Stockholmsbérsen avser implementera koden
1 sitt regelverk.

Pa omradet for bolagsritt, aktiemarknad
och finansiella tjanster pagar dessutom ett inten-
sivt utvecklingsarbete pd europeisk niva inom
EU. Pi senare tid har t ex ett nytt takeover-
direktiv och ett nytt prospektdirektiv antagits.
Dessa avses omsittas 1 svensk lagstiftning
parallellt med att den nya aktiebolagslagen antas.
Den nya férordningen om europabolag (Soczetas
Europea, torkortat SE) tridde i kraft i oktober
2004. Overgangen till redovisning enligt de inter-
nationella standarderna TAS/IFRS i noterade
bolag har slutligen skett per den 1 januari 2005,
aven om huvuddelen av dtgirderna i anledning av
overgangen 1 praktiken redan har mast vidtas
tidigare.



Idag skall ett aktiebolags bolagsordning ange
aktiens nominella belopp. Aktiernas sammanlagda
nominella belopp utgor aktiekapitalet. I den nya
lagen avskaffas det nominella beloppet. I stillet
talas om aktiens kvotvirde, dvs aktiekapitalet
dividerat med antalet aktier. Andringen
undanrdjer bl a vissa olagenheter vid byte av
redovisnings- och aktiekapitalvaluta (typiskt sett
fran kronor till euro). Det s k underkursférbudet
avskaffas dock inte, vilket innebir att emission
av aktier inte heller enligt den nya lagen far ske
till ett pris som understiger aktiernas kvotvirde
(nominella belopp).

Den s k dverkursfonden, till vilken belopp
6verstigande aktiens kvotvirde (nominella
belopp) skall foras, blir kvar men skall, savitt
avser nytillkommande belopp, inte lingre utgéra
bundet eget kapital. Tvangssparandet i den
bundna reservfonden avskatfas men befintliga medel
1 fonden skall ligga kvar och alltjimt utgéra
bundet kapital.

Forbehall om hembud kan enligt den féreslagna
lagen alltjimt inféras 1 bolagsordningen for alla
slags aktiebolag. Ett hembudsférbehall innebar

att den till vilken aktier i ett bolag Gvergar skall
vara skyldig att erbjuda nagon annan (vanligen
6vriga aktiedgare) att 10sa aktierna. Den féreslagna
lagen innebir att det jimfoért med idag stalls
ytterligare krav pa vad ett hembudsférbehall

1 bolagsordningen skall innehalla. Befintliga

hembudstorbehall f6rblir dock giltiga dven om de
inte skulle vara helt i linje med de nya kraven (se
nedan under Overgingsregler).

I kupongbolag (dvs bolag som inte ar
s k avstimningsbolag och vars aktier siledes
inte ar VPC-anslutna) inférs mojligheten att 1
bolagsordningen dessutom infora samtyckesfirbeball
och forkapsforbeball. Samtyckesforbehall innebar
att en aktiedgare inte far silja sina aktier om
inte bolaget limnar sitt samtycke, medan ett
torkopstorbehall innebir att aktier inte far saljas
utan att ett forkopserbjudande dessforinnan
limnats till t ex Ovriga aktiedgare.

Som sagt limnas de befintliga reglerna om
aktiebolagets organisation (bolagsstimma,
styrelse, verkstillande direktor, revisor

osv) 1 huvudsak ofdrindrade i lagforslaget.
Atminstone for borsbolagen aktualiserar i
stillet bolagsstyrningskoden mera markbara
forindringar. Dessutom vintas regeringen
inom kort féresla lagstiftning av inneborden att
bolagsstimman 1 ett publikt bolag bland annat
skall besluta om riktlinjer f6r 16n och annan
ersattning till ledande befattningshavare.

Den nya lagen innehaller dock dtminstone
en andring av storre praktisk betydelse. Det
toreslas namligen nya bestammelser om registreringens
verkan vid utseende och entledigande av styrelseledamiter,
styrelsesuppleanter, sdrskilda firmatecknare och
verkstallande direktor. Dagens regler innebar att
t ex intride och uttride ur styrelsen i princip
har verkan fran beslutstidpunkten (dock att en
avgangen men fortfarande registrerad ledamot
under vissa forutsittningar dnda kan binda
bolaget gentemot tredje man). Enligt de nya
reglerna blir tidpunkten for registreringsanmilans
inkommande till Bolagsverket i stillet avgérande.



Konsekvensen for den enskilde blir att denne
omedelbart bor tillse att uttride ur styrelsen
(liksom avging som verkstillande direktor)
anmals for registrering till Bolagsverket. Forst nér
sa skett upphor ledamotens fortsatta ansvar £or
eventuella missforhallanden i bolaget. Omvint
bér en nytilltridd styrelse tillse att styrelsevalet
snarast anmils fOr registrering, eftersom styrelsen
inte innan dess med giltig verkan kan foretrida
bolaget.

Idag giller en fast fyraarig mandattid for
uppdrag som revisor i ett aktiebolag. En revisor
kan formellt omviljas for ett obegransat antal
yttetligare fyraarsperioder. En rekommendation
pa EU-niva, liksom forslaget till nytt attonde
bolagsdirektiv, anger dock att revisorsrotation
bor ske atminstone vart sjunde ar. For att lagen
inte skall hindra att rekommendationen f6ljs for
det fall bolagsstimman skulle 6nska omvilja
revisorn efter den forsta fyraarsperiodens utgang,
forelas att bolagsstimman ges moijlighet att vid
omval av revisor bestimma mandatperioden till
tre 4r.

Vissa nya regler om deltagande i
bolagsstamma pa distans och om fullmaktsinsamling
toreslas.

Vidare introduceras termen “arsstinima”
som forkortad beteckning f6r den ordinarie
bolagsstimma dir redovisningen och
revisionsberittelsen liggs fram.

I sammanhanget fértjanar slutligen
att paminnas om att Patent- och
registreringsverket (PRV) vid halvarsskiftet
2004 har delats i tva myndigheter, varvid PRVs
bolagsavdelnings uppgifter har 6vertagits av
det nya Bolagsverket. Alla registreringsanmalningar
avseende aktiebolag, inklusive arsredovisningar
och firmaindringar, skall siledes sindas till
Bolagsverket i Sundsvall och inte till Patent-
och registreringsverket, som fortsittningsvis
endast hanterar frigor om patent, varumarken
etc.

Den nya lagen ger mojlighet f6r bolaget att direkt
ge ut reckningsoptioner. Idag kan teckningsoptioner
endast utges tillsammans med skuldebrey,

vilket bland annat har gett upphov till onédigt
komplicerade strukturer vid tillskapande av vissa
typer av incitamentsprogram m m.

Vidare foreslas att mojlighet ges att ge
ut feckningsoptioner och konvertibla skuldebrev som dar
“enkla” 1 juridisk mening, Till skillnad fran ett
l6pande skuldebrev ir ett enkelt skuldebrev inte
1sig sjalvt barare av en fordringsritt mot bolaget
pa sa sitt att innehavet av det fysiska skuldebrevet
ar avgorande for att kunna gora gillande
fordringen. En praktisk konsekvens av att en
teckningsoption eller konvertibel gérs “enkel” dr
att det blir mojligt att med enkla medel begrinsa
overlatbarheten. Det féreslas dven att aktiebolagen
far mojlighet att ge ut s k mandatory convertibles,
dvs skuldebrev dar bolaget har ritt att pakalla
konvertering till aktier. Savil enkla konvertibler
som mandatory convertibles ir instrument som
ibland efterfragas t ex i riskkapital- och andra
kapitalanskaffningssammanhang, sirskilt av
amerikanska och brittiska investerare. De nya
reglerna, inklusive mojligheterna att ge ut ”’16sa”
optioner jamte avskaffandet av aktiens nominella
belopp, kommer att 6ka méjligheterna for svenska
bolag att efterlikna angloamerikanska strukturer
1 samband med internationella (riskkapital)
investeringar, inte minst savitt avser modeller £6r
utspadningsskydd.

Det nuvarande absoluta férbudet £6r
aktiebolag att utge s k kapitalandelslin avskaftas
men beslut dirom kommer som huvudregel att
krava beslut av bolagsstimman. Lagregleringen
blir alltsa densamma som {6r s k vinstandelslin
idag. Ett vinstandelslan dr ett lan till ett aktiebolag
dar rantan gors beroende av t ex bolagets vinst,
medan ett kapitalandelslan sker pa villkor att sjilva
kapitalbeloppets aterbetalning gors beroende av t ex
bolagets vinst.



Reglerna i den s k Leolagen Gverfors till
den nya aktiebolagslagen. Leolagen féreskriver
idag, nagot férenklat, att emissioner i och
aktieoverlatelser fran noterade bolag skall beslutas
pa bolagsstimma med nio tiondelars majoritet om
adressaten dr en styrelseledamot, verkstillande
direktoren, annan anstilld eller nirstaende till
sadan person. Aktiebolagskommittén foreslog i
detta sammanhang vissa littnader i syfte att inte
onddigtvis motverka s k management buyouts
(MBOs). I regeringens forslag finns inte nagra
sadana littnader. Samtidigt gors regelverket
tillimpligt pa a/la publika bolag, inte bara
noterade.

Betriffande vinstutdelning avskaffas den s k
koncernspdrren, dvs regeln som idag foreskriver

att det maste finnas utdelningsbara medel

saval enligt bolagets balansrakning som 1
koncernbalansrikningen for att vinstutdelning
skall fa ske. Dagens s k forsiktighetsregel, som aven
den skall beaktas vid faststillande av om det finns
utrymme for utdelning, blir dock kvar i nagot
utvidgad form och kommer alltjamt att kriva
hinsynstagande till férhallandena pa koncernniva.

I motsats till vad Aktiebolagskommittén
torordat finns dven det s k /aneforbudet kvar i den
nya lagen. Enkelt uttryckt innebar laneférbudet
att ett aktiebolag som huvudregel inte far limna
penninglan till (eller stalla sikerhet till f6rman for)
aktiedgare eller nirstaende till aktiedgare.

Ocksa det sirskilda s k forvdrvsianeforbudet
limnas huvudsakligen orért. Forbudet hindrar
penninglan och sikerstillanden fran ett aktiebolag
om syftet dr att nagon annan skall forvirva aktier
1 bolaget eller annat bolag i samma koncern. I e#
avseende klargors dock att forvirvslaneférbudet
inte giller: Penninglan och sikerstillanden fran ett

aktiebolag tillats avseende forsiljning av aktierna
1 ett dotterbolag (s k downstream financial assistance).
Andringen i denna del kan forvintas forenkla
finansieringen av foretagsforvirv i manga fall
och undanréjer bland annat dagens svarigheter
tor aktiebolag som avser silja aktier i dotterbolag
att, utan att riskera att komma i konflikt med
forviarvslaneférbudet, 1imna visst anstind med
betalningen av kdpeskillingen eller avtala om s k
tilliggskopeskilling;

Reglerna om #wingsinlisen av minoritetsaktier
moderniseras, vissa tidigare oklarheter undanrdjs
och reglerna om inlésenforfarandet blir mer
detaljerade.

Regler om fission, dvs. delning av
aktiebolag, inférs.

Aktiebolagskommitténs forslag
innefattade nya regler om prospektansvar. Reglerna
skulle innebira att det emitterande bolaget
till skillnad fran idag skulle kunna aliggas
skadestandsansvar for fel och brister 1 prospekt.
Regeringens forslag innehaller inga forandringar
1 prospektreglerna, vilket beror pa att regelverket
inda dr foremal f6r Gversyn i samband med att
det ovannimnda prospektdirektivet inom kort
skall implementeras i svensk ratt.

De ofta kritiserade reglerna om nuvarande
2:9 a § i aktiebolagslagen om s k uppskjuten apport
avskaffas i alla andra aktiebolag dn de publika
och den nuvarande ogiltighetssanktionen vid
overtridelse tas bort f6r de publika bolagen. Med
uppskjuten apport avses inforsiljning av tillgangar
fran aktiedgare till bolaget inom viss tid fran
bildandet.

Vissa littnader forelds slutligen
betriffande det tidskrivande forfarandet att
inhdmta rattens tillstand till vissa beslut om



nedsdttning av aktiekapital. Som huvudregel foreslas
nu att Bolagsverket skall hantera tillstandsfragorna
utom i tvistiga fall.

Som huvudregel skall den nya lagen tillimpas
pa befintliga aktiebolag frain och med
ikrafttridandedagen, den 1 januari 20006.

Undantag gors for verkstillighet
och registrering av vissa bolagsstimmo- och
styrelsebeslut (t ex emissionsbeslut) som
fattats fore ikrafttridandet. Den gamla lagen
skall dven tillimpas pa vinstutdelning och
andra virdeoverforingar som grundar sig
pa en arsredovisning som upprittats fore
ikrafttridandedagen.

De medel som fére ikrafttridandedagen
finns i 6verkursfonden skall Gverforas till
reservfonden. Anledningen ar att 6verkursfonden
sedermera inte skall utgora bundet eget kapital
men att regeringen har ansett att befintliga
bundna medel 1 6verkursfonden dven fortsatt
skall vara bundna. (Medel i reservfonden utgor
som redan nimnts bundet eget kapital dven om
det fortsatta tvangssparandet i reservfonden
avskaffas.)

Den nya lagens 6vergangsregler
toreskriver att bolagsordningsbestimmelser som
star 1 strid med lagen maste dndras vid den forsta
ordinarie bolagsstimman efter den 1 januari 2000.
Aktiebolagen kommer att ges méjlighet att besluta
om erforderliga bolagsordningsindringar redan
fére den nya lagens ikrafttridande. Fran vilken
tidpunkt denna méjlighet kommer att ges ar dock
innu inte faststllt.

Hembudsf6rbehall som inte dr forenliga
med de nya reglerna forblir dock giltiga utan
tidsbegrinsning och behover foljaktligen inte
andras.

Betriffande 6vergangen till
kvotaktiesystem och borttagandet av det
nominella beloppet foreskriver 6vergangsreglerna
vidare att erforderliga bolagsordningsidndringar
maste goras senast forsta gangen bolagsordningen
efter ikrafttridandedagen dndras i nagot annat
avseende. (Det kan antas att dndringarna i
praktiken i de allra flesta fallen gors vid den forsta
ordinarie bolagsstimman efter ikrafttridandet.)

Slutligen kan nidmnas att de smirre dndringar
som foreslas betriffande vilka uppgifter som skall
anges i aktiebok och aktiebrev i kupongbolag inte
kriver att befintliga aktieboksanteckningar och
befintliga aktiebrev dndras eller kompletteras.
Angivelsen av aktiens nominella belopp 1
aktiebok och aktiebrev blir dock naturligtvis
fortsattningsvis betydelselos.

Som framgar ovan under Overgingsregler kommer
medel som fére den 1 januari 20006 tillforts
overkursfonden alljimt att utgéra bundet kapital.
I den forsta drsredovisning som upprittas efter
den 1 januari 2006 skall dessa medel i stillet tas
upp under reservfonden.

Senast vid den forsta ordinarie
bolagsstimman efter ikrafttridandet kan en
rad bolagsordningsindringar behéva goras (se
Overgingsregler ovan). Vilka férindringar som
behéver ske beror pa hur bolagsordningen
ser ut 1 det enskilda fallet: En kortfattad
”minimibolagsordning” enligt dagens regler kan
ofta kvarsta oforindrad, medan en mera detaljerad
bolagsordning - som kanske upprepar lagtexten
1 nagot avseende dir denna dndras - kan behéva
anpassas till den nya lagen. Alldeles oavsett vad



som eventuellt maste indras kan det f6r minga
bolag vara limpligt att ta tillfallet 1 akt att vid
denna tidpunkt gbra en generell Gversyn och
modernisering av bolagsordningen.

Senast vid den forsta ordinarie stimman
(arsstimman) gors lampligen dven erforderliga
indringar i anledning av att aktiernas nominella
belopp avskaffas. Ndrmare bestaimt blir fraga
om att ta bort bolagsordningsbestimmelsen om
det nominella beloppet och 1 stillet féra in en
angivelse av antalet aktier 1 bolaget.

Bland tinkbara bolagsordningsindringar
som typiskt sett inte 4r akuta mirks sidana (ej
tvingande, men ofta anvindbara) 16sningar som
den nya lagens mera flexibla regler féreslas ge
utrymme for. Det kan bland annat vara fraga
om att fora in f6rkops- eller samtyckestoérbehall
i bolagsordningen eller att justera befintliga
hembudsforbehall.

Vidare kommer den nya lagens
bestimmelser att aktualiseras vid genomforande
av diverse bolagsrattsligt relevanta atgirder efter
ikrafttridandet, t ex kapitalanskaffning genom
emission av aktier eller konvertibler, minskning
av aktiekapitalet, viss forvirvsfinansiering,
vissa incitamentsprogram etc. Pa de flesta av de
nyssnimnda punkterna innebdr den nya lagen
valkomna forenklingar.

Som slutligen framgar ovan under
Aktiebolagets organisation innebar den nya lagen
att det blir av stOrsta vikt for styrelseledamoter,
verkstillande direktorer (och sirskilda
firmatecknare) att omgaende tillse att
registreringsanmailningar gors avseende sadana
bolagsfunktionarers tilltride och avgang,

De nya reglerna i detta avseende
kommer att gilla omedelbart frain och med
ikrafttridandedagen.
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